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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Dalum Kraftvarme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, tilpasset de regler, der felger af lov om
varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 af afskrivninger og henleggel-

ser mv.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Qdense, den 02.05.2016

Direktion

Morten Brunse

pstyre se

ik (L, - //@ 7/ ///\
Jan

Jakob Rasmussen

an Stremvig
formand

jeld Pedersen
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Dalum Kraftvarme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Dalum Kraftvarme A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven, tilpasset de regler, der folger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgsrelse nr. 175 af
18. marts 1991 af afskrivninger og henlaeggelser mv.,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven tilpasset de regler, der falger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18.
marts 1991 af afskrivninger og henleggelser mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, tilpasset de regler, der felger af lov om varmeforsyning og Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175
af 18. marts 1991 af afskrivninger og henleggelser myv.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 02.05.2016

Deloitte
Statsautoriser% Revisionspartnerselskab
/

Marianne Chrigtéifersen

statsautbriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet bestdr af produktion af varme og el. Produktionen sker pd basis af biomasse
bestdende af treeflis primeert fra Danmark og Baltikum.

Fjernvarme Fyn Distribution A/S opkebte 1. maj 2013 kraftvarmeveerket fra Dalum Papir A/S, der i efteraret
2012 besluttede at nedleegge produktionen af papir. Fjernvarme Fyn Distribution A/S stiftede efterfelgende

datterselskabet Dalum Kraftvarme A/S. Produktionen af varme og el videreferes nu via datterselskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets nettoomseetning blev pa 86.602 t.kr., mens driftsresultatet blev et overskud pa 1.201 tkr. Arets resultat
fer og efter skat blev pé 0 t.kr.

I 2015 bidrog flis-anleegget med 1.067 TJ varme, heraf 1.064 TJ til fjemevarmeforsyningen og 3 TJ til andre.
Leverance til fjernvarmenettet udgjorde 14,6% af det samlet forbrug i Fjernvarme Fyn Distribution A/S.

Kedelvirkningsgraden var p& 99,3%, hvilket er en forbedring pa ca. 4% ift. 2014. Arsagen hertil er fokus pé

flis-kvalitet og idriftseettelse af varmepumpe primo september.

Resultat af varmepumpe:

Periode: september — december
Kedelvirkningsgrad: 103,7%

Ekstra genvundet energi: 31.545 GJ eller 3 MW
Forbedret indtjening: 2,5 mio.kr.

I 2016 forventes det, at der bliver lavet en ny miljegodkendelse og spildevandstilladelse. I den forbindelse
ombygges nuvaerende spildevandssystem, s den primare mengde renses og anvendes som spadevand til

fjernvarmenettet.

Anlagget pd Dalum Kraftvarme A/S bidrager til Fjernvarme Fyns fokus pd CO*-neutral varmeproduktion og
har i 2015 kun forbrugt 160 tons CO*kvoter ud af 23.198 tons tildelte. Overskuddet p& 23.038 tons gar til
Fjernvarme Fyn og udger en veerdi pé ca. 945 t.kr.

Budgettet for 2015 var en underdakning pé 506 t.kr. Resultatet blev en overdakning pé 2.305 t.kr. altsd 2.811
t.kr. bedre end forventet.

Gennem 2015 har der veret fokus pé bedre energiudnyttelse pé anlagget, fokus pa breendselsomkostninger
samt anden forretningsoptimering. Indtjeningen pa el-markedet har generelt vaeret faldende i 2015, hvorfor
varmeprisen blev sat op 1 Q4 fra 72 kr./GJ til 80 kr./GJ. Produktionsomkostningerne i 2015 til fremstilling af
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Ledelsesberetning

1.064 TJ varme endte alligevel pd 72 kr./GJ. Optimeringerne har dermed kompenseret for det darlige el-
marked, og den andrede varmepris i Q4 bevirkede dermed en overdaekning.

Kedel og turbine/generator-anleg er fra 1962 og har en forventet restlevetid indtil 2025. Det er derfor tidligere
besluttet at indga i ny byplanleegning, hvor omridet mellem Dalumvej, Stenlesevej og Fruens Bege anvendes
til boligformdl og lettere erhverv. For at vare en del af denne plan forventes produktionen indstillet senest i
2025.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og méling
Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i det pageldende regnskabsér, som har pévirket &rsrapporten i
positiv eller negativ retning.

Forventet udvikling

Varmeprisen blev opjusteret fra 72 kr./GJ til 80 kr./GJ 1 Q4 2015. Som udgangspunkt forventes ikke yderligere
opjustering, idet produktionsomkostningen for 2016 er budgetteret til 78 kr./GJ. Investeringsniveauet forventes
vaesentlig lavere i 2016 end i 2015, hvor energigenvinding med eget varmesalg til folge blev implementeret.

Investeringeme for 2016 forventes at runde 4,5 mio.kr.

Seerlige risici
Ledelsen vurderer ikke, at der er sarlige risici, ud over hvad der er almindeligt forekommende i branchen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C med de nedvendige tilpasninger, der folger af, at selska-
bet er underlagt Lov om Varmeforsyning og de sarlige regler for driftsmassige henlaggelser og afskrivninger
mv., der er indeholdt i Energiministeriets bekendtgerelse nr. 175 af 18. marts 1991 om afskrivninger, henlaeg-

gelser mv.

Henlaggelser til nyinvestering i kommende anleg og takstmessige henlaggelser sker ikke pd grundlag af

arsregnskabsloven, men derimod i overensstemmelse med serlovgivning for fjemvarmeselskaber.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som foelge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteaegter, 1 takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszatning

Salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, nér levering til keber har fundet sted. Nettoomseatning indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Selskabet er omfattet af Lov om Varmeforsyning. Dette medferer, at selskabets over- eller underdakning op-
gjort efter varmeforsyningsloven skal indregnes i nzste ars priser. Som folge heraf er drets over- eller under-

daekning indregnet i nettoomszetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opné nettoomsaetnin-

gen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle indtzaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p4 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé 14n til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes ikke i kostpri-

s€n.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10 &r
Produktionsanleg og maskiner 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 4r

Selskabets ledelse vurderer drligt, om der er indikationer p& vaerdiforringelse af selskabets materielle anlaegs-
aktiver. Hvis der er indikationer pé vardiforringelse, foretages en opgerelse over aktivernes genindvindings-
veerdi, og hvis denne vardi er mindre end den regnskabsmeessige veerdi, foretages nedskrivning til genindvin-

dingsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen som en korrektion til af- og nedskrivninger eller under an-

dre driftsindtaegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender .
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Over- og underdzkninger

Selskabets priser fastsattes pd baggrund af Lov om Varmeforsyning. Selskabet er underlagt “hvile-i-sig-selv”’-
princippet. Overskud (overdakning) kan alene anvendes til finansiering af kommende anleg (henlaggelser)
eller til indregning i de fremtidige takster. Underskud (underdaekning) overferes til takstmassige tilgodehav-
neder og indregnes ligeledes i de fremtidige takster.

Saldo for reguleringsmassig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geldsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomseetning. Saldoen udger det beleb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkrave i kommende 4rs takster mélt til nutidsveerdi. Udgangspunk-
tet for opgerelsen er indevearende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indteegter og omkostninger i forhold til
virksomhedens forelebigt indregnede beleb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til Lov
om Varmeforsyning.
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Resultatopgerelse for 2015

2015 2014

kr. kr.

Nettoomsatning 86.601.685 82.876.978
Produktionsomkostninger (84.038.254) (80.825.811)
Bruttoresultat 2.563.431 2.051.167
Administrationsomkostninger (1.898.621) (2.706.682)
Andre driftsindteegter 536.046 1.406.234
Driftsresultat 1.200.856 750.719
Andre finansielle indteegter 0 18.529
Andre finansielle omkostninger (1.200.856) (769.248)
Arets resultat 0 0
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 7.335.516 7.458.476
Produktionsanlag og maskiner 48.714.780 33.829.636
Materielle anleegsaktiver under udferelse 0 8.480.398
Materielle anlaegsaktiver 4 56.050.296 49.768.510
Anl=gsaktiver 56.050.296 49.768.510
Révarer og hjelpematerialer 948.567 1.383.335
Varebeholdninger 948.567 1.383.335
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 133.092 69.392
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.631.700 9.571.599
Andre tilgodehavender 2.003.592 2.441.820
Reguleringsmaessige underdseekninger 0 464.056
Tilgodehavender 13.768.384 12.546.867
Likvide beholdninger 11.551.524 5.207.894
Omszetningsaktiver 26.268.475 19.138.096
Aktiver 82.318.771 68.906.606
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 10.000.000 10.000.000
Egenkapital 10.000.000 10.000.000
Reguleringsmaessige overdeekninger 1.840.590 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.451.053 10.061.272
Geeld til tilknyttede virksomheder 58.202.972 45.999.664
Anden gald 3.824.156 2.845.670
Kortfristede gzeldsforpligtelser 72.318.771 58.906.606
Gzldsforpligtelser 72.318.771 58.906.606
Passiver 82.318.771 68.906.606
Eventualforpligtelser 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold
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Egenkapitalopgerelse for 2015
Virksom-
hedskapital
kr.
Egenkapital primo 10.000.000
Egenkapital ultimo 10.000.000
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Noter
1. Nettoomsaetning
2015 2014
kr. kr.
Salg af varme 79.512.127 69.848.139
Salg af el 5.449.548 7.139.882
VE-tilskud 3.792.825 6.102.115
@vrige indtaegter 151.831 58.929
Takstmaessige tilgodehavender/gald, primo (464.056) (736.143)
Takstmassige tilgodehavender/gzeld, ultimo (1.840.590) 464.056
86.601.685 82.876.978
2015 2014
kr. kr.
2. Andre driftsindtegter
Udleje af medarbejdere 536.046 0
Leje af skorstene 0 50.599
Kompensation ved aftreedelse (kebsaftale) 0 1.355.635
536.046 1.406.234
2015 2014
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.198.981 768.912
Renteomkostninger i evrigt 1.875 336
1.200.856 769.248
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Noter
Materielle
Produktions-  anleegsaktiver
Grunde og anlag og ma- under udfe-
bygninger skiner relse
kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.663.409 38.981.379 8.480.368
Tilgange 0 20.176.102 0
Afgange 0 0 (8.480.398)
Kostpris ultimo 7.663.409 59.157.481 0
Af- og nedskrivninger primo (204.933) (5.151.743) 0
Arets afskrivninger (122.960) (5.290.958) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (327.893) (10.442.701) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.335.516 48.714.780 0
Afskrivninger indgar i produktionsomkostninger.
2015 2014 2013
5. Virksomhedskapital
Bevagelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 10.000.000 10.000.000 500.000
Kapitalforhajelse 0 0 9.500.000
Virksomhedskapital ultimo 10.000.000 10.000.000 10.000.000

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Fjernvarme Fyn A/S som administrationsselskab. Selskabet
heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambe-
skattede selskaber.

7. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen kendte pantseetninger og sikkerhedsstillelser.
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Noter

8. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Fjernvarme Fyn A/S
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Fjernvarme Fyn A/S



