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Fjernvarme Fyn Produktion A/S
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fjernvarme Fyn
Produktion A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. april 2017
Dijr8ktion:

/A

\
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an Stremvig
direkter

Bestyrelse:

/P

« BoLibergren
naestformand

Tim Vermund Andersen

Lars Mortensen
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Lég.kristian Pedersen
medarbejderrepraesentant medarbejderreprasentant medariejderreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fjernvarme Fyn Produktion A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Fjernvarme Fyn Produktion A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledeisen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkiuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

arsten Bogel
statsaut. revisor
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Odense
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Jan Kirud, medarbejderreprasentant

Jan Stremvig, Direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 876.232 897.962 0
Bruttoresultat 119.418 159.421 0
Resultat af ordinaer primaer drift 87.588 97.337 0
Arets resultat 78.075 86.045 0
Anlzgsaktiver 973.741 955.577 0
Omseaetningsaktiver 529.773 380.727 500
Aktiver i alt (balancesum) 1.503.514 1.336.304 500
Aktiekapital 100.000 100.000 500
Egenkapital 718.836 703.668 500
Hensatte forpligtelser 215.271 198.857 0
Langfristede geeldsforpligtelser 227.063 182.415 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 342.344 251.364 0
Nggletal
Overskudsgrad 10,0% 10,8 % 0,0%
Bruttomargin 13,6% 17,8% 0,0%
Soliditetsgrad 47,8 % 52,7 % 100,0 %
Egenkapitalforrentning 11,0% 24,4 % 0.0%

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 152 144 0 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udeve virksomhed med produktion og salg af el og varme samt anden hermed
forbundet virksomhed.

Aktionzrforhold:
Selskabet er et 100% ejet datterselskab under Fjernvarme Fyn Holding A/S

Koncernforhold:

Arsregnskabet indgdr i koncernregnskabet 2016 for Fjernvarme Fyn Holding A/S

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed forbundet med vardiansaettelsen af skrotningsforpligtelsen indregnet under "Andre
hensatte forpligtelser".

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2016 udger 876.232 t.kr. mod 897.962 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2016 udviser et overskud pa 78.075 t.kr. mod 86.045 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital p& 718.836 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Selskabets drift er, for s& vidt angar varmeomsaetning, underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i
varmeforsyningsloven, hvor resultatet tilbageferes eller opkraeves hos forbrugeren ved overdaekning til
den akkumulerede over-/underdakning. Arets requlering fort som omsatning udger en overdaskning pa
34.069 t.kr.

Selskabets resultatopgerelse viser et resultat for regnskabsaret 2016 pa 82.033 t.kr. fer skat, hvilket
er bedre end forventet og skal bl.a. ses som resultatet af en koncentreret indsats om konsolidering af
det forholdsvis nystiftede selskab. Hertil kommer et staerkt fokus pd effektiv og sikker drift.

Resultatet for regnskabsaret 2016 viser en fortsat konsolidering af selskabet, og selvom selskabet
fortsat er udfordret af lave elpriser, blev 2016 samtidig aret, hvor markedet rettede sig en smule.

Selskabet star nu staerkere rustet til fremtidens udfordringer. Udfordringer i form af sektorreguleringer,
krav tit lensom drift, bortfald af tilskud. Der vil derfor fortsat vaere fokus pa konsolidering, effektivi-
sering og tidssvarende sikker drift.

Selskabet er i 2016 fusioneret med Dalum Kraftvarme A/S med Fjernvarme Fyn Produktion A/S som det
fortsaettende selskab. Fusionen er gennemfart med virkning fra 1.1.2016. Fusionen har meget
begranset indvirkning pé selskabets samlede resultat for 2016, idet Dalum Kraftvarme A/S har vaeret
drevet med udgangspunkt i "hvile i sig selv"-princippet, jf. varmeforsyningsloven.

Selskabet har ultimo 2016 kebt kullageret pa Havnegade, kul som anvendes som brandsel i blok 7. Den
samlede lagerveerdi fremgar af regnskabet og udger 98 mio. kr.

Ombygningen af selskabets administrationsbygning pa Havnegade har forlpbet det meste af 2016. |
foraret 2017 samles hele Fjernvarme Fyns administration pa Havnegade 120, hvor de sterste
produktionsanlaeg er placeret. Sammenflytningen sker for at opna eget synergi i form af sterre
effektivitet og sparede driftsomkostninger i forhold til at drive virksomhed fra flere adresser.

For narmere uddybning af koncernens aktiviteter i &ret 2016 henvises til "Arsrapport 2016, som er
tilgaengelig pa Fjernvarme Fyns hjemmeside.
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Ledelsesberetning

Beretning

Pavirkning af det eksterne miljo

Virksomheden har ikke udarbejdet redegerelse for pavirkningen af det eksterne miljg, idet modervirk-
somheden har udarbejdet en samlet redegerelse for koncernen. Redeggrelsen fremgar af modervirksom-
hedens arsrapport og kan rekvireres pd Fjernvarme Fyn A/S' hjemmeside.

Redeggrelse for samfundsansvar

Virksomheden har ikke udarbejdet redegerelse for samfundsansvar, idet modervirksomheden har
udarbejdet en samlet redegerelse for samfundsansvar for koncernen. Redegerelsen fremgar af
modervirksomhedens arsrapport og kan rekvireres pa Fjernvarme Fyn A/S' hjemmeside.
Redegerelse for kensmassig sammensatning af ledelsen

Virksomheden har ikke udarbejdet redeggrelse for kensmaessig sammensaetning af ledeisen, idet
modervirksomheden har udarbejdet en samlet redegerelse for koncernen. Redegerelsen fremgar af
modervirksomhedens arsrapport og kan rekvireres pa Fjernvarme Fyn A/S' hjemmeside.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der arbejdes pa en helhedsplan for det kulfyrede anlag, hvor der ses pa mulighederne for levetids-
forlaengelse. | den sammenhang regnes der blandt andet pd muligheder for sakaldt tilsatsfyring, hvor
kul erstattes med et CO2-neutralt braendsel som eksempelvis halm.

Regnskabsmaessigt forventes et positivt resultat for hele 2017.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note t.kr.

3 Nettoomsatning
154 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
154  Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Fjernvarme Fyn Produktion A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
876.232 897.962
-756.814 -738.541
119.418 159.421
-32.791 -62.620
86.627 96.801
961 536
87.588 97.337
721 0]
-6.276 -3.710
82.033 93.627
-3.958 -7.582
78.075 86.045
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

7 Immaterielle anlaegsaktiver
Emissionsrettigheder

8 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

9 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Deposita, finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
10 Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Fjernvarme Fyn Produktion A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
42.330 37.236
42.330 37.236
187.446 193.498
693.714 675.568
878 1.212
48.582 48.063
930.620 918.341
741 0

50 0

791 0
973.741 955.577
135.159 35.267
135.159 35.267
32.863 38.150
125.185 69.090
48.065 40.319
55 0
206.168 147.559
188.446 197.901
529.773 380.727
1.503.514 1.336.304
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

12

13

11

14

16
17
18
19

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Forudbetaling til projekter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Overdakning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden g&ld

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Neertstdende parter

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Fjernvarme Fyn Produktion A/S

Brsrapport 2016

2016 2015
100.000 100.000
568.836 553.668
50.000 50.000
718.836 703.668
215.271 198.857
215.271 198.857
153.662 100.910
73.401 81.505
227.063 182.415
14.536 11.792
34.069 1.841
174.507 62.484
0 91.771

7.839 6.640
110.781 76.836
612 0]
342.344 251.364
569.407 433.779
1.503.514 1.336.304
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresl3et
Note t.kr. Aktiekapital Overfort resultat udbytte | alt

Egenkapital

1. januar 2015 500 0] 0 500
Tilgang af egenkapital

ved keb af aktiver 0 514.940 0 514.940
Kapitalforhgjelse 99.500 0 0 99.500

20 OQverfort, jf. resultatdispo

nering 0 36.045 0 36.045
Andre verdireguleringer

af egenkapital 0 2.683 0 2.683
Udbytte 0 0 50.000 50.000
Egenkapital

1. januar 2016 100.000 553.668 50.000 703.668

20 Overfort, jf. resultatdispo

nering 0] 28.075 50.000 78.075
Andre verdirequleringer

af egenkapital 0 -12.907 0 -12.907
Udloddet udbytte 0 0 -50.000 -50.000
Egenkapital

31. december 2016 100.000 568.836 50.000 718.836

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjernvarme Fyn Produktion A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Virksomheden er i dret overgaet fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse store C

ZAndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medferer folgende andringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restvardier p& materielle aktiver.

Punkt 1: Der skal fremover foretages &rlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Selskabet
har ingen vaesentlige restvaerdier pd materielle aktiver. £ndringen foretages derfor alene med
fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.
Ovenstdende andring har ingen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016
eller for sammenligningstallene.

Selskabet har med virkning fra regnskabsaret 2016 andret principperne for opgerelse af kostprisen pa
varebeholdninger fra FIFO-metoden til vejet gennemsnit. Der er sket tilpasning af sammenlignings-
tallene. £ndringen har ikke givet anledning til vaesentlige forskydninger eller pavirkninger pa
resultatopgerelse og balance

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar

Undladelse af pengestreamsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhedens penge-
stremme indgdr i koncernpengestremsopgerelsen for Fjernvarme Fyn A/S, der kan ses pa
www.fjernvarmefyn.dk.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méales aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrap-
porten aflaagges, og som be- eller afkrafter forhold, som eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med levering, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabséret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgarelsen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

"Hvile i sig selv"-princippet:

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven for dele af
vaerkets aktivitet, herunder blok 7 samt blok 8.

Princippet medferer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varme-
forsyningsloven i forhold til opkraevede priser. Over- eller underdaekning skal tilbagefares eller kan
opkraeves hos varmeforbrugerne ved indregning i efterfglgende priser til nedbringelse af fremtidige
priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en
indtaegt i resultatopgarelsen (nettoomsaetning). Den akkumulerede over- eller underdaekning er udtryk
for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld, hensattelser eller
tilgodehavender.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger m.v., hvor deltagerne er under modervirksomhedens kontrol, anvendes
sammenlagningsmetoden, hvor den erhvervede virksomheds nettoaktiver, og driftsresultat indregnes
fra den ferste dag i det regnskabsar, hvor transaktionen finder sted og forskelle mellem prisen og
arbejdskapitalen indregnes direkte p& egenkapitalen ved starten af aret.

Der er sket tilpasning af sammenligningstallene.

Valutaomregning

Monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under
finansielle poster.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfgigende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gaeld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden g&ld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forplig-
telser, overfgres belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis akti-
vet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud omfatter tilskud til miljpvenlig elektricitetsproduktion, tilskud til og finansiering af
udviklingsprojekter samt tilskud til investeringer m.v. Offentlige tilskud indregnes, nar det er
sandsynligt, at de vil blive modtaget.

Tilskud til elektricitetsproduktion indregnes under nettoomseetning, i takt med at den tilhgrende
omsatning af elektricitet indregnes.

Tildelte CO2-rettigheder indregnes under rettigheder som immaterielle aktiver. Der henvises til
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis nedenfor.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af el, varme og relaterede tjenesteydelser indgdr i nettoomsatningen pa tidspunktet
for levering og risikoens overgang, sdfremt indtagten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres
efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Omsatning forbundet med levering af radgivningsydelser indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
ydelsen udferes.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning,
herunder braendsel og kab af energi, hjaelpematerialer, drift og vedligeholdelse samt af- og nedskrivnin-
ger pa produktionsanleeg.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

De immaterielle anlaegsaktiver afskrives, i takt med at de anvendes.

Bygninger 10-21 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 3-21ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar

Restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrerende
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m,v. Endvidere
indgdr realiserede og urealiserede tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke er indgaet,
til sikring af nettoomsatning eller produktionsomkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber, som kontrolleres af Fjernvarme Fyn
Holding A/S, som anses for at have kontrol, nar det direkte eller indirekte ejer mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pd anden made kan udeve eller rent faktisk udgver bestemmende indflydelse. Den
danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Tildelte og erhvervede emissionsrettigheder males ved ferste indregning til kostpris. | det omfang der i
forbindelse med en tildeling ydes et tilskud, udger kostprisen O kr., hvis rettighederne tildeles gratis.

Emissionsrettigheder udgiftsferes i takt med den faktiske udledning af CO2. | det omfang den faktiske
udledning overstiger de tildelte og erhvervede CO2-rettigheder, indregnes dagsvaerdien af de yderligere
CO2-rettigheder, som selskabet er forpligtet til at afregne, som en forpligtelse. Afskrivningsgrundlaget
for emissionsrettigheder opgeres under hensyntagen til rettighedernes scrapvaerdi, hvis vaerdi
afhanger af, om rettigheden forventes anvendt eller solgt. Scrapvaerdien for CO2-rettigheder, der
forventes anvendt, er O kr.

Der foretages nedskrivningstest p& immaterielle anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdi-
fald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindings-
vardi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Af- og nedskrivninger p& immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis
produktionsomkostninger og administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver, omfattende grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, produktions-
anlaeg og anlagsaktiver, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn. Kostprisen for materielle
anlagsaktiver tillagges skennede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt
reetablering, i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, s&fremt
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle aktiver under udferelse indregnes, indtil ibrugtagning, i balancen under materielle aktiver
under udferelse. Efter ibrugtagning overferes disse aktiver til de relevante regnskabsposter under
materielle aktiver.

Efterfelgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af komponenter af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmassige vaerdi af det pageeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre
fremtidige skonomiske fordele for selskabet. De udskiftede bestanddele opherer med at vaere indregnet
i balancen, og den regnskabsmaessige vaerdi af disse overferes til arets resultat. Alle andre omkostnin-
ger til reparation og vedligeholdelse indregnes i arets resultat ved afholdelsen.

| regnskabsposten indregnes endvidere strategiske reservedele til produktionsanlaeg. Disse afskrives
over en periode, der sadvanligvis udger 10 &r. Ved anvendelse af disse reservedele i produktionsan-
lzeggene foretages der nedskrivning af reservedelsaktivet via resultatopgerelsen som vedligeholdelses-
omkostninger, der indgar i regnskabsposten produktionsomkostninger.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskri-
ves til det hejeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi),
s&fremt denne er lavere end den regnskabsmeaessige vardi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, optages til
kostpris og reguleres efterfglgende til indre vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter metoden for vejet gennemsnitspris. Er nettorealisations-
vardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne tavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffeisespris med tillzeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fserdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og Ipn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede fremtidige omkostninger forbundet med nedtagning og
oprydning af produktionsanlaeg m.v. samt merforbrug i forhold til den modtagne tildeling af
emissionsrettigheder (CO2-kvoter).

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsvaerdi-
en af de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Veaerdien af den hensatte forpligtelse vedrerende nedtagning og oprydning af produktionsanlaeg
indregnes under materielle aktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver. Den tidsmaessige
foregelse af nutidsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger.

Selskabsskat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og @&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiverne og opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved {anoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pd I&noptagelsestidspunktet. Anden gald méles efterfglgende til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger om nettoomsatningens fordeling pa aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis
disse afviger betydeligt indbyrdes med hensyn til tilretteleeggelsen af salget af varer og tjenesteydelser.
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Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet séledes:

Resultat af ordineer primeer drift x 100
Nettoomsatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af skrotningsforpligtelsen kraver vurderinger, sken og
forudsaetninger om fremtidige begivenheder. De foretagne skon er baseret pa historiske erfaringer og
andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er
behaftet med usikkerhed.

Indregning og maling af hensatte forpligtelser til forventede fremtidige omkostninger til nedtagning og
oprydning af produktionsanlaeg m.v. er forbundet med vaesentlige usikkerheder. Isaer med henblik pa
det tidsmaessige perspektiv.

Fjernvarme Fyn Produktion A/S er forpligtet til at bortskaffe elproduktionsanlaeg, som er skrottet efter
forudgdende tilladelse fra Energistyrelsen, jf. elforsyningslovens § 11, stk. 1, herunder at foretage den
oprensning af forurening i henhold til enhver tid galdende miljglovgivning og andet affald og materialer
pa kraftvaerkspladsen, som er fordrsaget af elproduktionen. Fjernvarme Fyn Produktion A/S' vurdering
af omkostninger til bortfjernelse af produktionsanlaeg pa Fynsvaerket samt Dalum Kraftvarmevaerk,
herunder tillige forurening efter gaeldende miljglovgivning, andrager 175.600 t.kr.

t.kr. 2016 2015

Nettoomsatning

Elsalg 351.112 292.593
Varmesalg 429.611 494,946
Ovrige salgsindtaegter 129.578 110.423
Arets overdaekning -34.069 0

876.232 897.962

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 63.339 51.042

63.339 51.042

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i felgende poster:

Produktionsomkostninger 61.555 50.150
Administrationsomkostninger 1.784 892
63.339 51.042

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 970 1.199
Andre finansielle omkostninger 5.306 2.511
6.276 3.710

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 7.852 7.582
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -3.894 0
3.958 7.582
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Noter
Immaterielle anlaagsaktiver
Emissions-
t.kr. rettigheder
Kostpris 1. januar 2016 37.236
Tilgange 40.551
Afgange -35.457
Kostpris 31. december 2016 42.330
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 42.330
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag, Materielle
Grunde og anlaeg og driftsmateriel anlaegsaktiver
t.kr. bygninger maskiner og inventar under udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 199.653 725.411 1.612 48.063 974.739
Tilgang ved tilfgrsel af aktivitet 0 0 0 0 0
Tilgange 0 75.099 0 44,980 120.079
Afgang, requlering
skrotningsforpligtelse 0 0 0 0 0
Afgange 0 0 0 -3.332 -3.332
Overfort 0 0 0 -41.129 -41.129
Kostpris 31. december 2016 199.653 800.510 1.612 48.582 1.050.357
Af- og nedskrivninger
1.januar 2016 6.155 49.843 400 0 56.398
Afskrivninger 6.052 56.953 334 0 63.339
Af- og nedskrivninger af afhaendede
aktiver 0 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger
31. december 2016 12.207 106.796 734 0 119,737
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2016 187.446 693.714 878 48.582 930.620
Finansielle anlaegsaktiver
Andre Deposita,
vardipapirer og finansielle
t.kr. kapitalandele anlaegsaktiver | alt
Kostpris 1. januar 2016 0 0 0
Tilgange 741 50 791
Kostpris 31. december 2016 741 50 791
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 741 50 791

Selskabet har kebt Dalum Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. januar 2016 fra moderselskabet.
Selskaberne er efter anvendelse af sammenlagningsmetoden fusioneret i 2016.

Selskabet har i 2016 kebt 16,6 % af E-mineral af Vattenfall A/S. Andelen er optaget til kostpris og
efterfplgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre vaerdi.
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Noter

Varebeholdninger

Varebeholdningen bestar af et reservedelslager pd 31.259 t.kr. samt et brandselslager pd 103.900
t.kr. fordelt pa kul (97.572 t.kr) og olie (6.328 t.kr)

t.kr. 2016 2015

Arets over-/underdaekning

Overdakning, Forudbetalinger -5.682 0

Overdakning blok 7 -18.473 0

Overdakning blok 8 -8.771 0

Overdakning Dalum -1.143 -1.841
-34.069 -1.841

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

Aktier, 100.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 100.000 100.000
100.000 100.000

Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 ar:

t.kr. 2016 2015 2014
Saldo primo 100.000 500 500
Kapitalforhgjelse 0 99.500 0

100.000 100.000 500

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser udgeres af skrotningsforpligtelse pa 175.600 t.kr., der henvises til note 2, og
hensaettelse til brug af emissionsrettigheder (CO2-kvoter) udledt i 2016 pa 39.671 t.kr.

t.kr. 2016 2015
Anden geld
Skyldig moms 31.826 0
Skyldige afgifter 30.044 23.685
Skyldige lenrelaterede poster 23.944 20.140
Afledte finansielle instrumenter 10.223 0
Skyldige omkostninger til Vattenfall A/S 0 29.041
Andre skyldige omkostninger 14.744 3.970
110.781 76.836
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t.kr. 2016 2015

Personaleomkostninger

Lenninger 90.101 78.507

Pensioner 8.528 7.062

Andre personaleomkostninger 1.879 -301
100.508 85.268

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktion 86.057 79.647
Administration 14.451 5.621

100.508 85.268
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 152 144

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.
2.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

t.kr. 2016 2015

Leje- og leasingforpligtelser 380 1.042

Kebsaftaler og garantier

Fjernvarme Fyn Produktion A/S stiller garanti for Emineral A/S' gaeldsforpligter for 1.300 t.kr.
Garantien stilles i form af en Prorata selvskyldnerkaution.

Negativ udskudt skat indregnes i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i den udstrakning,
det anses sandsynligt, at fremtidige skattepligtige indtaegter vil kunne modsvare vardien af den
negative udskudte skat. Veerdien af udskudte skatteaktiver andrager i stgrrelsesordenen 300 mio. kr.
og er ikke indregnet med vaerdi i balancen.

Sambeskatning

Fra den 1. april 2015 er selskabet indtradt i sambeskatningen med @vrige danske tilknyttede
virksomheder i koncernen under Fjernvarme Fyn Holding A/S. Selskabet haefter herefter solidarisk med
de gvrige selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties.
Eventueille senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere,
at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Selskabet indtradte pr. 1. april 2015 i sambeskatning med dets moderselskab, Fjernvarme Fyn Holding
A/S. Selskabet haefter sdledes solidarisk for de skatter, som vedrerer denne sambeskatningskreds siden
indtraeden den 1. april 2015.
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Eventualaktiver

Negativ udskudt skat indregnes i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i den udstraekning,
det anses sandsynligt, at fremtidige skattepligtige indtaegter vil kunne modsvare vardien af den
negative udskudte skat. Vaerdien af udskudte skatteaktiver andrager i sterrelsesordenen 300 mio. kr.
og er ikke indregnet med vaerdi i balancen.

Naertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Fjernvarme Fyn Holding A/S Havnegade 120 www.fjernvarmefyn.dk
5000 Odense C

Transaktioner med naertstaende parter

Fjernvarme Fyn Produktion A/S har haft felgende transaktioner med naertstaende parter:

t.kr. 2016 2015
Salg af varer til koncernforbundne virksomheder 471.306 320.294
Keb af varer og ydelser fra koncernforbundne virksomheder 33.478 0
Salg af varer til andre kapitalandele 4,096 0
Tilgodehavender hos koncernforbundne virksomheder 117.741 57.459
Tilgodehavende hos modervirksomhed 7.254 0
Geeld til moderselskab 0 77.024
Gald til koncernforbundne virksomheder 0 4.747

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Samlet honorar til EY 2.207.600 849.000
Lovpligtig revision 350.000
Erklaeringsopgaver med sikkerhed 310.500
Skatteradgivning 1.054.350
Andre ydelser 492.750

2.207.600

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 50.000 50.000
Overfort resultat 28.075 36.045
78.075 86.045
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